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Auch die erste Jahreshalfte 2021 war noch durch die Krise infolge der COVID-19-Pandemie und ihre Nachwir-
kungen gepragt. Die aufgrund der dritten Welle der Pandemie notwendigen Einschrankungen des Wirtschafts-
lebens haben im ersten Quartal 2021 zu einem Riickgang der Wirtschaftsleistung in Deutschland um -2,1 Pro-
zent im Vergleich zum Vorquartal gefuhrt. Im zweiten Quartal konnten die Einschrdnkungen schrittweise zu-
rickgenommen werden, was eine Erholung des Bruttoinlandsprodukts um +1,5 Prozent im Vergleich zum vo-
rangegangenen Quartal ermdglichte. Die gesamtwirtschaftliche Leistung ist damit im Halbjahresdurchschnitt
preisbereinigt um -1,0 Prozent gegenliber dem zweiten Halbjahr 2020 zurtickgegangen. DemgegenUber war
die gesamtwirtschaftliche Leistung im Durchschnitt des 1. Halbjahres 2020 preisbereinigt um -6,7 Prozent ge-
genUber dem zweiten Halbjahr 2019 eingebrochen.

Die inlandische Wirtschaftsleistung hat sich im ersten Quartal 2021 um -1,5 Prozent gegeniiber dem vorange-
gangenen Quartal vermindert.

Die COVID-19-Pandemie-bedingten SchlieBungen von Geschaften und Gastronomie haben die Wirtschaftsta-
tigkeit im ersten Quartal 2021 und teilweise auch noch im zweiten Quartal 2021 eingeschrankt. Das hat zu
einer Dampfung der Konsumausgaben gefiihrt. Im Industriebereich begann die Konjunktur sich dagegen be-
reits im Jahresverlauf 2020 zu erholen, die internationale Nachfrage Ubertraf im verarbeitenden Gewerbe im
ersten Halbjahr 2021 sogar bereits wieder das Vorkrisenniveau.

Auch im Euro-Raum war die Konjunktur in den ersten sechs Monaten des Jahres 2021 insgesamt noch schwach.
Nach einem Zuwachs des Bruttoinlandsprodukts von +5,3 Prozent im zweiten Halbjahr 2020 gegenlber dem
vorangegangenen Semester schrumpfte die gesamtwirtschaftliche Leistung der Euro-Zone im Berichtszeitraum
um -0,4 Prozent. Der Rlickgang des Bruttoinlandsprodukts im ersten Quartal 2021 betrug -0,3 Prozent. Im zwei-
ten Quartal stieg das BIP um +2,0 Prozent gegenliber dem Vorquartal.

In den Vereinigten Staaten von Amerika erholte sich die Konjunktur im Berichtshalbjahr deutlich schneller von
den Folgen der Pandemie als in Europa. Die Fiskalpolitik wirkte mit mehreren, sehr umfangreichen Ausgaben-
programmen ausgesprochen expansiv und kurbelte vor allem die privaten Konsumausgaben an. Die US-Wirt-
schaftsleistung erreichte so bereits zur Jahresmitte 2021 wieder ihr Vorkrisenniveau.

China war von der Pandemie zeitlich friher betroffen als Europa und die USA. Auch die konjunkturelle Erho-
lung setzte deutlich friher ein und die erste Jahreshalfte 2021 war durch ein kraftiges Wachstum gekennzeichnet.
In vielen anderen aufstrebenden Volkswirtschaften dominierten im Berichtszeitraum dagegen noch die wirt-
schaftlichen Schwierigkeiten, die durch die Pandemie und ihre Bekampfung verursacht wurden. So waren etwa
Brasilien und Indien vom Ausbruch neuer Varianten des COVID-19 besonders negativ betroffen.

Die Kapitalmarkte setzten im ersten Halbjahr 2021 die Erholung fort. Dagegen war das erste Halbjahr 2020
durch die Bewidltigung der infolge der zur Einddmmung der COVID-19-Pandemie ergriffenen MaBnahmen ent-
standenen wirtschaftlichen Auswirkungen und der darauf gefolgten Rezession gepragt. Mithilfe des gréBten
Anleiheankaufprogramms der Europaischen Zentralbank (EZB) seit Grindung der Wahrungsunion — des Pan-
demie-Notfallankaufprogramms (PEPP) — konnte eine Marktkrise bei Staatsanleihen des Peripheriesegments,
wie sie bereits im Nachgang der Finanzkrise von 2008 auftrat, verhindert werden.
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Der Stand des STOXX Europe 600, eines Aktienindex, der sich aus 600 groBen bdrsennotierten europaischen
Unternehmen zusammensetzt, belief sich zum 30. Juni 2021 auf 452,84 Punkte (31. Dezember 2020:
399,03 Punkte) und stieg somit um +53,81 Punkte. Im Vergleichszeitraum ging der Index dagegen

um -55,50 Punkte zurlck.

Die erforderlichen Quoten der Neu- und Gesamtverschuldung zur Einhaltung der Stabilitatskriterien des von
den EU-Mitgliedstaaten Anfang des Jahres 2012 vereinbarten Fiskalpaktes haben die betroffenen Lander der
EU weiterhin Uberschritten. In dem Fiskalpakt hatten sich die Vertragsstaaten zu einer jahrlichen Reduzierung
ihrer Schulden in Relation zum Bruttoinlandsprodukt um ein Zwanzigstel des Abstands zur Maastricht-Grenze
von 60 Prozent verpflichtet.

Die ausgewiesene Gesamtverschuldung der 19 Lander des Euro-Raums im Verhéltnis zum Bruttoinlandspro-
dukt lag mit 100,5 Prozent zum Ende des ersten Quartals 2021 um +14,4 Prozentpunkte Uber dem entspre-
chenden Wert in Hohe von 86,1 Prozent zum Schluss des ersten Quartals des Vorjahres.

Griechenlands Schuldenquote betrug 209,3 Prozent des Bruttoinlandsprodukts im ersten Quartal 2021

(1. Quartal 2020: 180,7 Prozent). Die Ratingagentur S&P hat im April 2021 das Rating Griechenlands um eine
Stufe auf ,BB"” angehoben und den Ausblick auf , positiv” gesetzt. Hintergrund der Entscheidung war die Er-
wartung der Ratingagentur, dass sich sowohl die hellenische Wirtschaft als auch die Staatsfinanzen schnell von
der COVID-19-Pandemie erholen werden. Diese Erwartung fu3t zum einen auf den Strukturreformen der Re-
gierung in Athen, zum anderen hob S&P auch hervor, dass Griechenland von den Einnahmen aus dem Wie-
deraufbaufonds profitiert. Darlber hinaus stellt das PEPP der EZB glinstige Refinanzierungsbedingungen sicher.

Die Schuldenquote von Italien in Prozent des Bruttoinlandsprodukts in Hoéhe von 160,0 Prozent im ersten Quar-
tal 2021 (1. Quartal 2020: 137,8 Prozent) ist nach der Griechenlands die hochste im Euro-Raum. Bei den Refi-
nanzierungsbedingungen profitierte auch Italien vom Anleihekaufprogramm PEPP der EZB.

Die Schuldenquote Portugals betrug 137,2 Prozent des Bruttoinlandsprodukts im ersten Quartal 2021 (nach
119,2 Prozent im 1. Quartal 2020).

Spaniens Schuldenquote in Prozent des Bruttoinlandsprodukts lag bei 125,2 Prozent im ersten Quartal 2021
(1. Quartal 2020: 99,1 Prozent).

Die EZB hat mit der Politik der quantitativen Lockerung den Markten fur die Staatsanleihen weiterhin Hilfe-
stellung geleistet und damit den von der tGberhdhten Verschuldung betroffenen EWU-Landern in den letzten
Jahren Zeit zur Ruckfuhrung ihrer Haushaltsdefizite verschafft. Im Berichtszeitraum war die Geldpolitik der EZB
im Wesentlichen weiterhin auf die Minderung der negativen Auswirkungen der SchutzmaBnahmen zur Ein-
dammung der Ausbreitung von COVID-19 auf die Haushalte der EU-Lander und auf die Finanzmarkte ausge-
richtet. Gleichwohl haben die oben genannten Lander in den Jahren vor der COVID-19-Pandemie die Reduzie-
rung ihrer jeweils Uber der Maastricht-Grenze von 60 Prozent liegenden Verschuldungsquoten in nicht ausrei-
chendem MaBe in Angriff genommen. Um die Bereitstellung von Krediten fur private Haushalte und Unter-
nehmen im Rahmen der COVID-19-Pandemie zu unterstitzen, hat die EZB im Rahmen des TLTRO-IlI-Pro-
gramms zusatzliche Liquiditat bereitgestellt.

Die in dem Vergleichszeitraum vorherrschende Null- und Negativzinspolitik der EZB wurde im Berichtszeitraum
fortgesetzt. Auf ihrer Sitzung am 10. Juni 2021 beschloss die EZB, den Zinssatz flr die Einlagefazilitat

bei -0,50 Prozent zu belassen. Der Zinssatz fur die Hauptrefinanzierungsgeschafte wurde unverandert bei

0,00 Prozent und der Zinssatz fur die Spitzenrefinanzierungsfazilitat bei 0,25 Prozent belassen. Der EZB-Rat
lieB weiterhin verlauten, dass die EZB-Leitzinsen weiterhin so lange auf ihrem aktuellen oder einem niedrige-
ren Niveau bleiben werden, bis sich die Inflationsaussichten deutlich einem Niveau anndhern, das hinreichend
nahe an, aber unter 2,00 Prozent liegt. Darliber hinaus wurde beschlossen, die Nettokdufe des PEPP im Ge-
samtumfang von 1.850,0 Mrd. € mit dem Zeithorizont bis mindestens Ende Marz 2022 und in jedem Fall so
lange weiterhin durchzufthren, bis die Phase der COVID-19-Krise seiner Einschatzung nach Uberstanden ist.
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Die Nettoankaufe im Rahmen des Asset-Purchase-Programms (APP) zum Ankauf von Vermdgenswerten in ei-
nem monatlichen Umfang von 20,0 Mrd. € wurden im Berichtszeitraum fortgesetzt. Der EZB-Rat geht weiter-
hin davon aus, dass die monatlichen Nettoankdufe von Vermdgenswerten im Rahmen des APP so lange fort-
gesetzt werden, wie dies fur die Verstarkung der akkommodierenden Wirkung seiner Leitzinsen erforderlich
ist, und dass sie beendet werden, kurz bevor er mit der Erhéhung der EZB-Leitzinsen beginnt.

Die US-Notenbank Fed lieB am 16. Juni 2021 verlauten, dass die Fed-Funds-Rate unverandert in einer Spanne
von 0,00 bis 0,25 Prozent bleiben wird. Weiterhin verklindete die Fed, ihre Anleihekdufe im monatlichen Volu-
men von 120,0 Mrd. USD fortzusetzen. Die Fed machte jedoch die weitere Fortflihrung des Kaufprogramms
von der Entwicklung der konjunkturellen Daten abhangig.
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3 Ertragslage

3.1 Ertragslage im Uberblick

Die DZ BANK Gruppe hat in einem weiterhin durch die Auswirkungen der COVID-19-Pandemie beeinflussten,
von dem ausgepragten Niedrigzinsniveau gekennzeichneten und dadurch herausfordernden Marktumfeld das
Konzernergebnis vor Steuern im Berichtshalbjahr auf 1.832 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 557 Mio. €) stark stei-
gern und sich somit erfolgreich behaupten kénnen.

Das erwirtschaftete Ergebnis der DZ BANK Gruppe wies im Berichtszeitraum im Vergleich zum Vorjahreszeit-
raum in seinen KerngréBen die nachfolgende Entwicklung auf:

ABB. 1 - ERGEBNISRECHNUNG

01.01.- 01.01.-
in Mio. € 30.06.2021 30.06.2020
Zinsuberschuss 1.423 1.505
davon Beteiligungsergebnis’ 30 62
Provisionstberschuss 1.596 1.052
Handelsergebnis - 539
Ergebnis aus Finanzanlagen 37 -15
Sonstiges Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten 203 -247
Ergebnis aus der Ausbuchung von finanziellen Vermégenswerten, die zu fortgefuhrten Anschaffungskosten
bewertet werden 6 7
Ergebnis aus dem Versicherungsgeschaft 522 124
Risikovorsorge 114 -522
Verwaltungsaufwendungen -2.142 -2.016
Personalaufwendungen -966 -924
Sonstige Verwaltungsaufwendungen? -1.177 -1.092
Sonstiges betriebliches Ergebnis 73 130
Konzernergebnis vor Steuern 1.832 557
Ertragsteuern -524 -185
Konzernergebnis 1.308 372

1 Summe aus laufendem Ergebnis aus Ertragen aus sonstigem Anteilsbesitz, laufendem Ergebnis aus Anteilen an Tochterunternehmen, laufendem Ergebnis aus Anteilen an assoziierten
Unternehmen, Ergebnis aus der Bilanzierung nach der Equity-Methode und Ertradgen aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs- oder Teilgewinnabfuhrungsvertragen, vgl. Kon-
zernzwischenabschluss, Anhang, Abschnitt 5.

2 Sachaufwendungen sowie Abschreibungen.

Die operativen Ertrage erreichten in der DZ BANK Gruppe einen Betrag von 3.860 Mio. € (1. Halbjahr 2020:
3.095 Mio. €). Sie beinhalten neben dem Zins- und Provisionsiiberschuss das Handelsergebnis, das Ergebnis
aus Finanzanlagen, das Sonstige Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten, das Ergebnis aus der Ausbu-
chung von finanziellen Vermégenswerten, die zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet werden, das
Ergebnis aus dem Versicherungsgeschaft sowie das Sonstige betriebliche Ergebnis.

Der Zinsliberschuss (inklusive Beteiligungsergebnis) der DZ BANK Gruppe reduzierte sich gegentber dem
Wert des Vergleichszeitraums um -82 Mio. € auf 1.423 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 1.505 Mio. €).

Der Zinsuberschuss nahm im Berichtszeitraum in der DZ BANK — VuGB um +87 Mio. € zu. Dagegen vermin-
derte sich der ZinsUberschuss in der DZ PRIVATBANK um -16 Mio. €, in der DVB um -32 Mio. € und in der BSH
um -39 Mio. €. Im Einzelnen erklart sich der Zinslberschuss in seiner Veranderung gegentiber dem Vorjahres-
zeitraum aus den in den Ausflihrungen zu diesen Segmenten angeflhrten EinflUssen.

Das Beteiligungsergebnis der DZ BANK Gruppe belief sich auf 30 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 62 Mio. €). Die
Veranderung gegenliber dem Vergleichszeitraum erklart sich im Wesentlichen aus dem héheren Ergebnis der
Deutsche WertpapierService Bank AG, Frankfurt am Main, im ersten Halbjahr 2020, das anteilig Uber die
At-Equity-Bewertung im Beteiligungsergebnis bertcksichtigt wurde.
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Der Provisionsiiberschuss nahm in der DZ BANK Gruppe um +544 Mio. € auf 1.596 Mio. € (1. Halb-
jahr 2020: 1.052 Mio. €) zu.

Der Provisionsiiberschuss erhdhte sich in der UMH um +496 Mio. €, in der DZ BANK — VuGB um +28 Mio. €,
in der TeamBank um +14 Mio. € und in der DZ PRIVATBANK um +10 Mio. €. Im Einzelnen erklart sich der Pro-
visionstiberschuss in seiner Veranderung gegentber dem Vergleichszeitraum aus den in den Ausflihrungen zu
diesen Segmenten angeflihrten Einfllssen.

Das Handelsergebnis der DZ BANK Gruppe erreichte einen Wert in Hohe von 0 Mio. € gegenuber dem Wert
des Vergleichszeitraums in Hohe von 539 Mio. €. Es geht im Wesentlichen auf das Handelsergebnis der
DZ BANK - VuGB in Héhe von -8 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 521 Mio. €) zurick.

Das Ergebnis aus Finanzanlagen stieg um +52 Mio. € auf 37 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -15 Mio. €). Es er-
hohte sich dabei in der BSH um +33 Mio. € und in der DZ BANK — VuGB um +22 Mio. €. Im Einzelnen erklart
sich das Ergebnis aus Finanzanlagen in seiner Veranderung gegeniber dem Vergleichszeitraum aus den in den
Ausfihrungen zu diesen Segmenten angefihrten Einflissen.

Das Sonstige Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten der DZ BANK Gruppe betrug im Berichtszeit-
raum 203 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -247 Mio. €).

Das Sonstige Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten stieg in der DZ HYP um +196 Mio. € im Wesentli-
chen durch eine Einengung der Bonitats-Spreads flr Anleihen aus den Peripheriestaaten des Euro-Raumes, in
der UMH um +155 Mio. € im Wesentlichen infolge der positiven Veranderung der bewerteten Garantiever-
sprechen, in der DVB um +92 Mio. € und im Segment DZ BANK — VuGB um +24 Mio. €. Im Einzelnen erklart
sich das Sonstige Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten in seiner Veranderung gegentber dem Ver-
gleichszeitraum aus den in den Ausflihrungen zu diesen Segmenten angefihrten Einflissen.

Das Ergebnis aus der Ausbuchung von finanziellen Vermégenswerten, die zu fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten bewertet werden, lag im Berichtszeitraum bei 6 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 7 Mio. €).

Das Ergebnis aus dem Versicherungsgeschaft der DZ BANK Gruppe beinhaltet die Verdienten Beitrage
aus dem Versicherungsgeschaft, das Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstige Ergebnis der Versicherungsun-
ternehmen, die Versicherungsleistungen, die Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb sowie das Ergebnis
aus der Ausbuchung von finanziellen Vermdgenswerten, die im Versicherungsgeschaft zu fortgefihrten An-
schaffungskosten bewertet werden. Es verbesserte sich im Berichtszeitraum um +398 Mio. € auf 522 Mio. €
(1. Halbjahr 2020: 124 Mio. €).

Dieser Ergebnisanstieg resultiert insbesondere aus den in den Ausfiihrungen zu dem Segment R+V dargestell-
ten Veranderungen der Verdienten Beitrdge aus dem Versicherungsgeschéaft, des Ergebnisses aus Kapitalanla-
gen und sonstigen Ergebnisses der Versicherungsunternehmen sowie der Versicherungsleistungen.

Die Risikovorsorge zeigt eine Nettoauflésung in Hohe von 114 Mio. € (1. Halbjahr 2020: Nettozufihrung in
Hoéhe von -522 Mio. €). Im Vergleich zum Vorjahreszeitraum ergab sich in der DZ BANK — VUGB eine um
+334 Mio. €, in der DVB eine um +228 Mio. €, in der TeamBank eine um +49 Mio. € und in der VR Smart Fi-
nanz eine um +21 Mio. € geringere Risikovorsorge. Im Einzelnen erklart sich die Veranderung der Risikovor-
sorge gegeniber dem Vergleichszeitraum aus den in den Ausfiihrungen zu den einzelnen Segmenten ange-
fUhrten Einflissen.

Angaben zu Art und AusmaB von Risiken, die sich aus Finanzinstrumenten und Versicherungsvertragen erge-
ben, sind im Abschnitt 46 des Anhangs zum Konzernzwischenabschluss enthalten.

Die Verwaltungsaufwendungen nahmen in der DZ BANK Gruppe um 126 Mio. € auf -2.142 Mio. €
(1. Halbjahr 2020: -2.016 Mio. €) zu. Der Anstieg der Verwaltungsaufwendungen ohne Berlcksichtigung der
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erhohten Bankenabgabe und der Beitrage zur genossenschaftlichen Sicherungseinrichtung sowie der erstmali-
gen Konsolidierung der ZBI Partnerschafts-Holding GmbH innerhalb der UMH in Héhe von insgesamt

111 Mio. € belief sich auf 15 Mio. € beziehungsweise 0,7 Prozent. Die Personalaufwendungen erhohten sich
auf -966 Mio. € gegenlber dem Wert flr das erste Halbjahr 2020 in Héhe von -924 Mio. €. Die sonstigen Ver-
waltungsaufwendungen stiegen auf -1.177 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -1.092 Mio. €). Die Verwaltungsaufwen-
dungen erklaren sich in der Veranderung gegentber dem Vorjahreszeitraum aus den in den Ausfihrungen zu
den einzelnen Segmenten angefihrten EinflUssen.

Das Sonstige betriebliche Ergebnis der DZ BANK Gruppe bezifferte sich auf 73 Mio. € (1. Halbjahr 2020:
130 Mio. €).

Das Sonstige betriebliche Ergebnis verbesserte sich in der DVB um +11 Mio. €. Dagegen nahm es in der

DZ BANK = VUGB um -12 Mio. €, in der R+V um -15 Mio. € und in der UMH um -32 Mio. € ab. Das Sonstige
betriebliche Ergebnis erklart sich in seiner Veranderung gegentiber dem Vergleichszeitraum aus den in den
Ausflhrungen zu einzelnen Segmenten angefiihrten Einflissen.

Das Konzernergebnis vor Steuern belief sich auf 1.832 Mio. € gegeniber dem Betrag in Hohe von
557 Mio. € im Vergleichszeitraum.

Die Aufwand-Ertrags-Relation als Quotient aus den Verwaltungsaufwendungen und den operativen Ertra-
gen belief sich in der DZ BANK Gruppe im Berichtszeitraum auf 55,5 Prozent (1. Halbjahr 2020: 65,1 Prozent).

Der regulatorische Return on Risk-adjusted Capital (RORAC) betrug 18,4 Prozent (1. Halbjahr 2020:
5,3 Prozent).

Die Ertragsteuern der DZ BANK Gruppe bezifferten sich im ersten Halbjahr 2021 auf -524 Mio. € (1. Halb-
jahr 2020: -185 Mio. €).

Das Konzernergebnis betrug 1.308 Mio. € nach 372 Mio. € im Vergleichszeitraum.
3.2 Ertragslage im Einzelnen

Im Einzelnen stellt sich die Ergebnisentwicklung der Geschaftssegmente der DZ BANK Gruppe im Berichtszeit-
raum gegenlber dem Vorjahreszeitraum wie aus der nachfolgenden Abbildung 2 ersichtlich dar.
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ABB. 2 - SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

ANGABEN ZU GESCHAFTSSEGMENTEN FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 30. JUNI 2021

BSH R+V TeamBank UMH
in Mio. € o
Zinsuberschuss 293 - 241 4
Provisionstberschuss 1 - -1 1.264
Handelsergebnis - - - -
Ergebnis aus Finanzanlagen 13 - - 1
Sonstiges Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten - - 1 74
Ergebnis aus der Ausbuchung von finanziellen Vermégenswerten,
die zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet werden 4 - - -
Verdiente Beitrdge aus dem Versicherungsgeschaft - 9.497 - -
Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstiges Ergebnis der
Versicherungsunternehmen - 2.759 - -
Versicherungsleistungen - -10.126 - -
Aufwendungen fur den Versicherungsbetrieb - -1.645 - -
Ergebnis aus der Ausbuchung von finanziellen Vermégenswerten,
die im Versicherungsgeschéaft zu fortgefuhrten Anschaffungskos-
ten bewertet werden - - - -
Risikovorsorge -19 - -22 -
Verwaltungsaufwendungen -257 - -138 -503
Sonstiges betriebliches Ergebnis 18 -2 4 -14
Konzernergebnis vor Steuern 54 482 84 825
Aufwand-Ertrags-Relation in % 78,1 - 56,3 379
RORAC regulatorisch in % 8,3 9,5 29,9 >1000
Durchschnittliche Eigenmittel-/Solvabilitatsanforderung 1.295 10.194 565 516
Bilanzsumme 30.06.2021 82.286 134.924 9.566 3.744
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DZ BANK — DZ HYP DZ PRIVAT- VR Smart DVB DZ BANK - Sonstige/ Insgesamt

VuGB BANK Finanz Holding-  Konsolidierung
funktion

501 364 28 64 -12 -20 -40 1.423

258 4 103 -15 8 - -26 1.596

-8 -4 1 - -1 - 2 -

24 - - - - - 1 37

31 70 1 - 24 - 2 203

3 - - - - - -1 6

- - - - - - - 9.497

- - - - - - -26 2.733

- - - - - - - -10.126

- - - - - - 63 -1.582

78 1 - -5 80 - 1 114

-664 -157 -125 -41 -68 -119 -70 -2.142

-5 8 1 -3 39 - 27 73

218 287 19 - 70 -139 -68 1.832

82,6 35,5 86,8 89,1 >100,0 - - 55,5

8,2 39,9 11,4 0,3 >100,0 - - 18,4

5.299 1.441 331 185 103 - - 19.929

348.170 91.758 22.679 3.479 8.570 20.446 -87.752 637.870
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ANGABEN ZU GESCHAFTSSEGMENTEN FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 30. JUNI 2020

BSH R+V TeamBank UMH
in Mio. € o
Zinsuberschuss 332 - 248 7
Provisionstberschuss -5 - -15 768
Handelsergebnis - - - -
Ergebnis aus Finanzanlagen -20 - - 6
Sonstiges Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten 6 - -1 81
Ergebnis aus der Ausbuchung von finanziellen Vermégenswerten,
die zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet werden 11 - - -
Verdiente Beitrdge aus dem Versicherungsgeschaft - 9.221 - -
Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstiges Ergebnis der
Versicherungsunternehmen - -622 - -
Versicherungsleistungen - -6.883 - -
Aufwendungen fur den Versicherungsbetrieb - -1.617 - -
Ergebnis aus der Ausbuchung von finanziellen Vermégenswerten,
die im Versicherungsgeschéaft zu fortgefuhrten Anschaffungskos-
ten bewertet werden - -10 - -
Risikovorsorge -13 - -71 -
Verwaltungsaufwendungen -253 - -119 442
Sonstiges betriebliches Ergebnis 17 13 7 18
Konzernergebnis vor Steuern 75 102 49 264
Aufwand-Ertrags-Relation in % 74,2 - 49,8 62,6
RORAC regulatorisch in % 12,7 1,9 17,2 >1000
Durchschnittliche Eigenmittel-/Solvabilitatsanforderung 1.184 10.877 571 420
Bilanzsumme 31.12.2020 81.673 130.027 9.285 3.561
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DZ BANK — DZ HYP DZ PRIVAT- VR Smart DVB DZ BANK - Sonstige/ Insgesamt

VuGB BANK Finanz Holding-  Konsolidierung
funktion

414 358 44 72 20 -23 33 1.505

230 1 93 -11 16 - -25 1.052

521 5 9 - 2 - 2 539

2 1 - - - - 8 -15

7 -126 -1 - -68 - 17 -247

3 - - - - - -7 7

- - - - - - - 9.221

- - - - - - -29 -651

- - - - - - - -6.883

- - - - - - 64 -1.553

- - - - - - - -10

-256 -6 -1 -26 -148 - -1 -522

-643 -135 -121 -52 -78 -101 -72 -2.016

7 8 4 -7 28 - 35 130

285 106 27 -24 -228 -124 25 557

54,3 54,7 81,2 96,3 >100,0 - - 65,1

10,5 13,3 13,7 -17,1 >-100,0 - - 5,3

5.438 1.597 400 276 166 - - 20.929

314.612 94.486 17.691 3.684 10.247 21.297 -91.990 594.573
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3.2.1 BSH
Der Zinsiiberschuss des BSH-Teilkonzerns reduzierte sich um -39 Mio. € auf 293 Mio. € (1. Halbjahr 2020:
332 Mio. €).

Ursachlich fir den ricklaufigen Zinstiberschuss war insbesondere das anhaltende Niedrigzinsniveau. Der
Zehn-Jahres-Swapsatz betrug zum Ende der Berichtsperiode 0,10 Prozent (30. Juni 2020: -0,17 Prozent).

Durch die nach wie vor niedrigen Kapitalmarktzinsen flr Geldanlagen waren die Zinsertrage aus dem Finanz-
anlagevermogen um -55 Mio. € auf 173 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 228 Mio. €) ricklaufig.

Bei den Krediten der Vor- und Zwischenfinanzierung sowie den sonstigen Baudarlehen beliefen sich die Er-
trdge im Zuge der Geschaftsausweitung in den vergangenen Jahren trotz einer niedrigeren Durchschnittsver-
zinsung auf 501 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 500 Mio. €). Die Ertrdge aus Bauspardarlehen betrugen 34 Mio. €
(1. Halbjahr 2020: 34 Mio. €). Zudem war der Zinsiiberschuss im Vergleich zum 1. Halbjahr 2020 durch um

17 Mio. € auf -98 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -81 Mio. €) erhohte, in die Effektivverzinsung der Bauspareinlagen
und Baudarlehen einbezogene, direkt den Abschlissen von Bausparvertragen und Kreditvertragen zuzuord-
nende Provisionen und Transaktionskosten der BSH belastet.

Das Volumen der Bauspareinlagen der Privatkunden des BSH-Teilkonzerns legte im Berichtszeitraum um

+1,7 Mrd. € auf 65,7 Mrd. € (1. Halbjahr 2020: 64,0 Mrd. €) zu. Trotz des Volumenanstiegs der Bauspareinla-
gen ergab sich durch die geringere Verzinsung der aktuellen Tarife sowie durch BestandsmaBnahmen ein um
17 Mio. € niedrigerer Zinsaufwand.

Der Provisionsiiberschuss belief sich im Berichtszeitraum auf 1 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -5 Mio. €).

Im Geschaftsfeld Bausparen hat die BSH im Inland im 1. Halbjahr 2021 rund 291 Tausend (1. Halbjahr 2020:
222 Tausend) neue Bausparvertrage mit einer Bausparsumme von 14,7 Mrd. € (1. Halbjahr 2020: 11,9 Mrd. €)
abgeschlossen.

Im Geschaftsfeld Baufinanzierung nahm das realisierte Neugeschaftsvolumen im Inland im ersten Halb-

jahr 2021 auf 9,3 Mrd. € (1. Halbjahr 2020: 8,4 Mrd. €) zu. In diesem Wert sind an Institute der Genossen-
schaftlichen Finanzgruppe vermittelte Finanzierungen in Héhe von 4,4 Mrd. € (1. Halbjahr 2020: 3,7 Mrd. €)
enthalten. Nicht berUcksichtigt in diesen Zahlen sind die Bauspardarlehen und Zwischenkredite der BSH sowie
sonstige Vermittlungen. Diese beliefen sich auf 0,9 Mrd. € (1. Halbjahr 2020: 1,0 Mrd. €). Uber die Vermittler-
plattform BAUFINEX wurden zusatzlich Finanzierungen in Hohe von 4,0 Mrd. € (1. Halbjahr 2020: 2,1 Mrd. €)
an Genossenschaftsbanken vermittelt.

Das Ergebnis aus Finanzanlagen betrug 13 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -20 Mio. €). Es resultierte aus der Ver-
auBerung von Wertpapieren in Hohe von 13 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 12 Mio. €). In der Vergleichsperiode
war das Ergebnis im Wesentlichen durch die Wertberichtigung auf den Equity-Buchwert der slowakischen
Bausparkasse PSS Uber mehr als -30 Mio. € beeinflusst.

Die Risikovorsorge wies eine Nettozufiihrung in Héhe von insgesamt -19 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -13 Mio. €)
auf. Die Risikovorsorge des Berichtszeitraums war insbesondere durch den Effekt aus der Weiterentwicklung
der Scoringsysteme flr das Geschaft der Bausparkasse gepragt, wahrend der Vergleichszeitraum durch den
Zuflhrungsbedarf aufgrund der COVID-19-Pandemie in Hohe von -7 Mio. € belastet war.

Die Verwaltungsaufwendungen nahmen um 4 Mio. € auf -257 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -253 Mio. €) zu.
Die Personalaufwendungen in Héhe von -117 Mio. € Uberschritten dabei den Wert des Vergleichszeitraums in
Hohe von -116 Mio. € um 1 Mio. €. Die sonstigen Verwaltungsaufwendungen legten insbesondere infolge
erhohter Abschreibungen und Investitionen in die Informationstechnologie um 3 Mio. € auf -140 Mio. €

(1. Halbjahr 2020: -137 Mio. €) zu.
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Das Sonstige betriebliche Ergebnis belief sich auf 18 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 17 Mio. €).

Das Ergebnis vor Steuern verringerte sich aufgrund der oben genannten Veranderungen um -21 Mio. € auf
54 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 75 Mio. €).

Die Aufwand-Ertrags-Relation des Berichtszeitraums betrug 78,1 Prozent (1. Halbjahr 2020: 74,2 Prozent).

Der regulatorische RORAC belief sich auf 8,3 Prozent (1. Halbjahr 2020: 12,7 Prozent).

3.2.2 R+V

Die Verdienten Beitrage aus dem Versicherungsgeschaft erhéhten sich auf der Grundlage der festen
Verankerung des R+V-Teilkonzerns in der Genossenschaftlichen FinanzGruppe um +276 Mio. € auf
9.497 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 9.221 Mio. €).

Im Lebens- und Krankenversicherungsgeschaft stiegen die verdienten Beitragseinnahmen insgesamt um
+233 Mio. € auf 4.724 Mio. €.

Im Lebensversicherungsgeschéaft erhdhten sich die verdienten Beitrdge um +206 Mio. € auf 4.367 Mio. €. Ins-
besondere die Geschaftsfelder Betriebliche Altersvorsorge, Fondsgebundene Leben sowie Neue Garantien ha-
ben zu dieser Entwicklung beigetragen. Dagegen zeigten die Bereiche Restkreditversicherung und Klassische
Produkte zuletzt einen Rickgang. Im Krankenversicherungsgeschaft haben die verdienten Nettobeitrage um
+27 Mio. € auf 357 Mio. € zugenommen. Eine positive Entwicklung gab es insbesondere bei der privaten
Krankenzusatzversicherung sowie der Krankenvollversicherung.

Im Schaden- und Unfallversicherungsgeschaft stiegen die verdienten Beitragseinnahmen insbesondere in den
Bereichen der Kraftfahrtversicherung und des Firmenkundengeschafts um +62 Mio. € auf 3.294 Mio. € an.

Die Ubernommene Riickversicherung verzeichnete einen Rickgang der verdienten Beitrage um -19 Mio. € auf
1.479 Mio. €. Fur die Ubernommene Riickversicherung bleibt Europa unveréndert der gréBte Markt. In den
Sparten Feuer- und Sachversicherung sowie Kredit und Kaution konnte ein Wachstum erreicht werden, die
Kraftfahrtversicherung und die sonstigen Produkte entwickelten sich riicklaufig.

Das Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstige Ergebnis der Versicherungsunternehmen stieg um
+3.381 Mio. € auf 2.759 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -622 Mio. €). Darin enthalten ist das zeitwertabhangige
Kapitalanlageergebnis fir die Versicherungsprodukte der fondsgebundenen Lebensversicherung fiir Rechnung
und Risiko von Arbeitnehmern, Arbeitgebern und Inhabern von Lebensversicherungspolicen (FLV). Das auf
FLV-Produkte entfallende Kapitalanlageergebnis hat generell keine Auswirkungen auf das Konzernergebnis vor
Steuern, da diesem Posten ein betragsmaBig gleichlautender versicherungstechnischer Aufwand beziehungs-
weise Ertrag gegendbersteht. Das saldierte Kapitalanlageergebnis ohne FLV betragt fur die Berichtsperiode
1.401 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 458 Mio. €).

Das langfristige Zinsniveau lag Gber dem Niveau des Vorjahreszeitraums. Die Spread-Entwicklungen bei den
verzinslichen Wertpapieren wirkten sich positiv auf das Ergebnis aus. Wahrend sich die Spreads im ersten
Halbjahr 2020 ausweiteten, war im Berichtszeitraum eine stabile Entwicklung zu beobachten. Ein gemaf Port-
foliostruktur der R+V ermittelter gewichteter Spread wies zum 30. Juni 2021 einen Wert von 54,0 Punkten
(31. Dezember 2020: 50,3 Punkte) auf. In der Vergleichsperiode stieg dieser von 53,5 Punkten zum 31. De-
zember 2019 auf 70,3 Punkte zum 30. Juni 2020.

Die flr die R+V relevanten Aktienmarkte haben sich im Verlauf des Berichtszeitraums besser entwickelt als im
Vergleichszeitraum. So stieg der EURO STOXX 50, ein Aktienindex, der sich aus 50 groBen borsennotierten
Unternehmen der Europaischen Wahrungsunion zusammensetzt, seit Jahresbeginn um +511 Punkte auf
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4.064 Punkte. Im Vergleichszeitraum fiel der Index um -511 Punkte. Die Entwicklung des Euros gegendber ver-
schiedenen Wahrungen verlief im Berichtszeitraum insgesamt glinstiger als im Vergleichszeitraum. So entwi-
ckelte sich der Wechselkurs von USD in Euro von 0,817 zum 31. Dezember 2020 auf 0,843 zum

30. Juni 2021. Im ersten Halbjahr 2020 entwickelte sich der USD von 0,891 zum 31. Dezember 2019 auf
0,890 zum 30. Juni 2020.

Im Ganzen resultierte aus diesen Entwicklungen im Berichtshalbjahr im Wesentlichen ein um +2.952 Mio. €
auf 1.486 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -1.466 Mio. €) gestiegenes nicht realisiertes Ergebnis, ein um +274 Mio. €
auf 3 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -271 Mio. €) verbesserter Ergebnisbeitrag aus Abgdngen von Finanzanlagen,
ein um +503 Mio. € auf 335 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -168 Mio. €) erhéhtes Wahrungsergebnis sowie ein um
35 Mio. € auf -45 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -80 Mio. €) verbesserter Saldo aus Zu- und Abschreibungen. Dar-
Uber hinaus wurde ein um -22 Mio. € auf 1.044 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 1.066 Mio. €) gesunkenes laufen-
des Ergebnis erwirtschaftet. Ferner verminderte sich das sonstige versicherungstechnische und nichtversiche-
rungstechnische Ergebnis um -362 Mio. € auf -65 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 297 Mio. €).

Die Veranderung des Kapitalanlageergebnisses hatte mit Blick auf die Berticksichtigung von Rickstellungen
fur Beitragsruickerstattungen insbesondere im Geschéaftsbereich Leben/Kranken sowie von Anspriichen der
Versicherungsnehmer im fondsgebundenen Lebensversicherungsgeschaft auch Einfluss auf den nachfolgend
dargestellten Posten Versicherungsleistungen.

Die Versicherungsleistungen in Hohe von -10.126 Mio. € erhéhten sich um 3.243 Mio. € gegenlber dem
Wert des Vergleichszeitraums in Hohe von -6.883 Mio. €.

Die veranderten Versicherungsleistungen spiegeln die Entwicklung der verdienten Nettobeitrage wider und
sind zudem Ausdruck der Beteiligung der Versicherungsnehmer am Kapitalanlageergebnis.

Bei den Personenversicherungsunternehmen entwickelten sich die Versicherungsleistungen korrespondierend
zu der Entwicklung der Beitragseinnahmen sowie des Ergebnisses aus Kapitalanlagen und sonstigen Ergebnis-
ses der Versicherungsunternehmen. So spiegelte sich ein wesentlicher Teil der Verdnderung des Kapitalanlage-
ergebnisses aus FLV in Hohe von 2.810 Mio. € auch in den Versicherungsleistungen wider. Aus der Zinszusatz-
rlickstellung wurde ein Betrag in Hohe von 103 Mio. € aufgeldst (1. Halbjahr 2020: Auflésung 89 Mio. €).

Im Geschaftsbereich Schaden/Unfall war eine planmaBige Schadenentwicklung zu beobachten. Die Gesamt-
schadenquote lag unter dem Vorjahresniveau. Die GroBschadenbelastung und Grundschadenbelastung entwi-
ckelten sich zuletzt riicklaufig. Die Elementarschadenentwicklung verzeichnete im Juni eine Haufung an Un-
wetterereignissen, deren Schadenbelastungen stichtagsbezogen bei rund 190 Mio. € lagen. Durch die
COVID-19-Pandemie war im Bereich Kraftfahrtversicherung weiterhin eine Entlastung zu erkennen.

In der Ubernommenen Riickversicherung zeigte die Nettoschadenquote im Vergleich zum Vorjahreszeitraum
(1. Halbjahr 2020: 78,1 Prozent) einen um 6,8 Prozentpunkte geringeren Wert. Die Quoten der GroB3schaden
und der Basisschaden liegen unter dem Wert des Vorjahres, die Mittelschadenquote erhéhte sich hingegen.
Die Gesamtschadenquote entwickelte sich im Berichtshalbjahr dadurch ricklaufig. Insbesondere die COVID-19-
Pandemie wirkte sich im Vergleichszeitraum mit einer versicherungstechnischen Belastung in Hohe von

rund -140 Mio. € auf das Ergebnis aus. Im Berichtszeitraum erhéhten sich die Schadenmeldungen von Zeden-
ten von -96 Mio. € zum Jahresende 2020 um -25 Mio. € auf -121 Mio. €. Im ersten Halbjahr 2021 ist bis zum
Stichtag mit dem US-Wintersturm Texas Freeze ein GroB3schaden in Hohe von -77 Mio. € entstanden.

Die Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb haben sich im Rahmen der gewohnlichen Geschéaftsta-
tigkeit mit einer Erhohung um 28 Mio. € auf -1.645 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -1.617 Mio. €) nur unwesentlich
verandert. Die Entwicklung betrifft mit einer Erhohung von 22 Mio. € beziehungsweise 5,7 Prozent insbeson-
dere den Geschaftsbereich Leben/Kranken. Auch im Bereich Ubernommene Riick sind die Aufwendungen um
8 Mio. € beziehungsweise 2,1 Prozent angestiegen. Der Geschaftsbereich Schaden/Unfall zeigte gegenlaufig
einen Rickgang der Aufwendungen um 2 Mio. € beziehungsweise 0,3 Prozent.
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Das Ergebnis vor Steuern hat sich vor dem Hintergrund der oben genannten Einflussfaktoren um
+380 Mio. € auf 482 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 102 Mio. €) verbessert.

Der regulatorische RORAC betrug 9,5 Prozent (1. Halbjahr 2020: 1,9 Prozent).

3.2.3 TeamBank
Der Zinsliberschuss lag mit einem Betrag in Hohe von 241 Mio. € um -7 Mio. € unter dem Wert des Ver-
gleichszeitraums in Hohe von 248 Mio. €.

Zum 30. Juni 2021 betrug der Ratenkreditbestand 8.826 Mio. € (31. Dezember 2020: 8.818 Mio. €). Zum
30. Juni 2020 belief er sich auf 8.909 Mio. € (31. Dezember 2019: 8.873 Mio. €). Die Entwicklung des Raten-
kreditbestands ist vor dem Hintergrund der Folgen der anhaltenden COVID-19-Pandemie zu sehen.

Zum 30. Juni 2021 arbeitete die TeamBank mit 735 (31. Dezember 2020: 734) der insgesamt 809 (31. Dezem-
ber 2020: 814) Genossenschaftsbanken in Deutschland und mit 150 (31. Dezember 2020: 145) Partnerbanken
in Osterreich zusammen. Zudem wurden im Berichtszeitraum Uber 32 Tausend (1. Halbjahr 2020: 34 Tausend)
Mitglieder der Genossenschaftsbanken durch Konditionsvorteile gefordert.

Das auf der Grundlage des Beratungskonzepts ,easyCredit-Liquiditatsberater” implementierte Geschaftsmo-
dell eines Ratenkreditanbieters, das mit einem individuell erstellten Finanzkompass sowohl dem Kunden als
auch dem Berater Transparenz Uber die getroffene Kreditentscheidung bietet, sicherte der TeamBank vor dem
Hintergrund der Auswirkungen der COVID-19-Pandemie Forderungen an Kunden in Héhe von 9.043 Mio. €
(31. Dezember 2020: 9.031 Mio. €). Die Anzahl der Kunden stieg auf 972 Tausend (31. Dezember 2020:

962 Tausend). Per 30. Juni 2021 hat die TeamBank ihren Kunden aus den easyCredit-Finanzreserven insge-
samt Limite in Hohe von 2.204 Mio. € bereitgestellt (31. Dezember 2020: 1.912 Mio. €). Im ersten Halb-

jahr 2021 wurden 16,9 Prozent des Neugeschafts Giber die easyCredit-Finanzreserve generiert.

Der Provisionsiiberschuss hat sich um 14 Mio. € auf -1 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -15 Mio. €) verbessert.
Dabei beliefen sich die Ertrage aus dem TLTRO-llI-Tender der EZB auf 7 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 0 Mio. €).

Die Zufuhrung zur Risikovorsorge lag mit -22 Mio. € um 49 Mio. € unter dem Niveau des Vergleichszeit-
raums in Hohe von -71 Mio. €. Neben den Ratingverbesserungen aufgrund des positiven Zahlungsverhaltens
der Kunden im Berichtszeitraum in Hohe von +16 Mio. € resultiert die Veranderung insbesondere aus dem
pandemiebedingt hohen Zuflihrungsbedarf im 1. Halbjahr 2020 in Hohe von -33 Mio. €.

Die Verwaltungsaufwendungen erhohten sich um 19 Mio. € auf -138 Mio. € (1. Halbjahr 2020:

-119 Mio. €). Die Personalaufwendungen nahmen im Wesentlichen aufgrund der gestiegenen Mitarbeiteran-

zahl um 3 Mio. € auf -52 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -49 Mio. €) zu. Die sonstigen Verwaltungsaufwendungen

stiegen um 16 Mio. € auf -86 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -70 Mio. €), dabei fielen die Kosten fir die Informati-

onstechnologie infolge von Zukunftsinvestitionen, die Beratungskosten sowie die Bankenabgabe hoher aus als
in der Vergleichsperiode.

Das Ergebnis vor Steuern lag im Berichtszeitraum mit einem Betrag in Hhe von 84 Mio. € infolge der oben
genannten Einflussfaktoren um +35 Mio. € Uber dem Wert des ersten Halbjahres 2020 in Hohe von 49 Mio. €.

Die Aufwand-Ertrags-Relation der TeamBank betrug 56,3 Prozent (1. Halbjahr 2020: 49,8 Prozent).

Der regulatorische RORAC belief sich auf 29,9 Prozent (1. Halbjahr 2020: 17,2 Prozent).
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3.2.4 UMH

Der Provisionsiiberschuss der UMH stieg um +496 Mio. € auf 1.264 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 768 Mio. €).
Die Veranderung des Provisionsiiberschusses resultiert im Wesentlichen aus den nachfolgend beschriebenen
Einflussfaktoren.

Vor dem Hintergrund des Anstiegs der durchschnittlichen Assets under Management der Union Investment
Gruppe um +44,4 Mrd. € auf 403,3 Mrd. € (1. Halbjahr 2020: 358,9 Mrd. €) hat sich der erzielte volumenab-
hangige Ergebnisbeitrag auf 827 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 675 Mio. €) erhéht.

Die Assets under Management der Union Investment Gruppe umfassen das zum aktuellen Marktwert bewer-
tete Vermdgen und Wertpapierportfolios, auch als freie Assets oder Vermdgensverwaltung bezeichnet, fur die
Union Investment Anlageempfehlungen bietet (Advisory) oder die Portfolio-Management-Verantwortung
(Insourcing) tragt. Das Vermdgen wird sowohl fir Dritte als auch im Namen des Konzerns gemanagt (gesteu-
ert). Veranderungen des gemanagten (gesteuerten) Vermdgens entstehen unter anderem durch Nettomittel-
flisse, Kursveranderungen und Wechselkurseffekte.

Die Ertrage aus erfolgsabhangiger Verwaltungsvergltung betrugen 372 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 21 Mio. €).

Der Anstieg resultiert im Wesentlichen daraus, dass im Berichtszeitraum mehr hochvolumige Fonds die Bedin-

gungen fur die Entnahme einer erfolgsabhangigen Verwaltungsvergtitung deutlicher erfillt haben. Die Ertrage
aus Transaktionsverglitungen bei den Immobilienfonds beliefen sich im Berichtszeitraum auf 22 Mio. €

(1. Halbjahr 2020: 22 Mio. €).

Union Investment ist es im Berichtszeitraum gelungen, im Privatkundengeschaft Nettomittelzuflisse in Hohe
von 9,7 Mrd. € (1. Halbjahr 2020: 3,7 Mrd. €) in Zusammenarbeit mit den Volksbanken und Raiffeisenbanken
zu erzielen.

Die Zahl der klassischen Fondssparplane, die von Privatkunden als Geldanlage auf dem Weg zu einem langfris-
tigen Vermogensaufbau genutzt werden, stieg bis zum 30. Juni 2021 auf 3,5 Millionen Vertrage bei einer Zu-
nahme des 12-Monats-Sparvolumens auf 6,9 Mrd. € (31. Dezember 2020: 5,8 Mrd. €).

Das Bestandsvolumen im Angebot zur Riester-Rente steigerte sich auf 24,8 Mrd. € (31. Dezember 2020:
22,0 Mrd. €).

Die Zahl der von Union Investment im Privatkundengeschaft verwalteten Fondssparpldane betrug zum
30. Juni 2021 6,0 Millionen (31. Dezember 2020: 5,7 Millionen), zu denen neben den erwahnten klassischen
Sparplanen und Riester-Vertragen auch die Vertrage tber vermogenswirksame Leistungen zahlen.

Als substanzwertorientierte GroBe im Anlagemix verzeichneten die offenen Immobilienfonds der Union
Investment Gruppe ein Nettoneugeschaft von insgesamt 1,4 Mrd. € (1. Halbjahr 2020: 1,3 Mrd. €).

Das verwaltete Volumen der Privat-Fonds-Familie betrug 25,9 Mrd. € (31. Dezember 2020: 25,0 Mrd. €).

Im institutionellen Geschaft erreichte die Union Investment Gruppe einen Nettoabsatz in Hohe von
14,7 Mrd. € (1. Halbjahr 2020: 0,6 Mrd. €).

Der Bestand der nachhaltig gemanagten Fonds ist auf 74,0 Mrd. € (31. Dezember 2020: 61,0 Mrd. €) gestie-
gen. Die Zunahme belegt, dass der Fokus institutioneller Kunden sich zunehmend auf das Thema Nachhaltig-
keit richtet.

Die Zunahme des Sonstigen Bewertungsergebnisses aus Finanzinstrumenten um +155 Mio. € auf

74 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -81 Mio. €) erklart sich im Wesentlichen aus den Ertragen fur die bewerteten
Garantieversprechen in Héhe von 63 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -78 Mio. €) und dem Ergebnis aus der Bewer-
tung der Eigenanlagen von Union Investment in Hohe von 11 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -2 Mio. €).
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Die Verwaltungsaufwendungen nahmen um 61 Mio. € auf -503 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -442 Mio. €) zu.
Die Personalaufwendungen stiegen um 41 Mio. € auf -259 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -218 Mio. €), und zwar
im Wesentlichen aufgrund der zeitanteiligen Effekte im Zusammenhang mit dem Mehrheitserwerb der ZBI
Partnerschafts-Holding GmbH in Héhe von -19 Mio. € sowie aufgrund der durchschnittlichen Gehaltsanpas-
sungen und der Besetzung neuer und offener Stellen. Zudem wurde die Entwicklung der Unternehmenskenn-
zahlen bei den Gehaltskomponenten bericksichtigt. Die sonstigen Verwaltungsaufwendungen stiegen um

20 Mio. € auf -244 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -224 Mio. €) im Wesentlichen infolge von gestiegenen Aufwen-
dungen fir Beratung.

Das Sonstige betriebliche Ergebnis ging um 32 Mio. € auf -14 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 18 Mio. €) zurlck.

Das Ergebnis vor Steuern betrug aufgrund der oben erlduterten Veranderungen 825 Mio. € (1. Halb-
jahr 2020: 264 Mio. €).

Die Aufwand-Ertrags-Relation des Berichtshalbjahres belief sich auf 37,9 Prozent (1. Halbjahr 2020:
62,6 Prozent).

Der regulatorische RORAC betrug >100,0 Prozent (1. Halbjahr 2020: >100,0 Prozent).

3.2.5 DZ BANK - VuGB

Der Zinsliberschuss geht im Wesentlichen auf die Bestande des Kreditgeschafts (Geschaftsfeld Firmenkun-
dengeschaft sowie ein separat geflhrter Immobilienkreditbestand) und des Kapitalmarktgeschafts sowie auf
die der Verbund- und Geschaftsbank zugeordneten Beteiligungen zurlick. Der Zinsliberschuss stieg um

+87 Mio. € auf 501 Mio. € an (1. Halbjahr 2020: 414 Mio. €).

Im Geschaftsfeld Firmenkundengeschaft erhdhte sich der Zinstuberschuss um +41 Mio. € auf 274 Mio. €

(1. Halbjahr 2020: 233 Mio. €). Dabei nahm der Zinstberschuss in den vier regionalen Firmenkundenbereichen
und im Zentralbereich Firmenkunden um +26 Mio. € auf 155 Mio. € zu (1. Halbjahr 2020: 129 Mio. €). Dies
ist neben dem Anstieg des Kreditvolumens mit der Vereinnahmung der Bonusverzinsung im Rahmen der Teil-
nahme am TLTRO-IlI-Programm in H6he von 16 Mio. € zu begriinden.

Der ZinsUberschuss im Bereich Strukturierte Finanzierung lag mit 87 Mio. € um +9 Mio. € tGber dem Wert des
ersten Halbjahres 2020 in Hohe von 78 Mio. €. Treiber dieser Entwicklung war die internationale Handelsfi-
nanzierung, hier insbesondere die Exportfinanzierung. Darliber hinaus ist ein Ertrag von 2 Mio. € aus dem
TLTRO-III-Programm enthalten.

Der Zinsuberschuss im Bereich Investitionsférderung erhéhte sich um +6 Mio. € auf 32 Mio. € (1. Halbjahr
2020: 26 Mio. €). Dabei begrindete sich der Anstieg gegenlber der Vergleichsperiode insbesondere aus ei-
nem Volumenzuwachs aufgrund der Nachfrage nach Férderprogrammen im Zusammenhang mit der
COVID-19-Pandemie.

Der Zinslberschuss aus dem separat geflihrten Immobilienkreditbestand lag aufgrund der Ubertragung von
Teilbestanden an die DZ HYP und der dadurch rlcklaufigen Bestandsentwicklung mit 9 Mio. € unter dem Ni-
veau des ersten Halbjahres 2020 in Hohe von 16 Mio. €.

Der Zinstiberschuss aus dem Kapitalmarktgeschaft, insbesondere aus dem Geschaft mit institutionellen Kun-
den, sowie den Treasury-Bestanden verminderte sich um -57 Mio. € auf 87 Mio. € (1. Halbjahr 2020:

144 Mio. €). Hierbei sind im aktuellen Jahr positive Effekte aus TLTRO-IIl in Héhe von 22 Mio. € enthalten.
Der Rickgang resultiert im Wesentlichen aus dem Wegfall der positiven Vorjahreseffekte aus der spezifischen
Refinanzierungsstruktur.
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Der Sonstige Zinstberschuss erhohte sich um +51 Mio. € auf 60 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 9 Mio. €). Hierin
sind im aktuellen Jahr erstmalig 49 Mio. € aus Ertragen betreffend TLTRO-III enthalten, die nicht auf die opera-
tiven Geschaftsfelder allokiert wurden. Zudem stiegen die Ertrage aus Kreditbearbeitungsgebihren um

+2 Mio. € auf 11 Mio. € an (1. Halbjahr 2020: 9 Mio. €).

Das laufende Ergebnis aus Beteiligungen belief sich auf 71 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 13 Mio. €).
Der Provisionsiiberschuss erhdhte sich um +28 Mio. € auf 258 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 230 Mio. €).

Wesentliche Ertragsquellen sind Dienstleistungsentgelte im Firmenkundengeschaft (insbesondere Kreditge-
schaft inklusive Blrgschaften/Garantien und Auslandsgeschaft), im Kapitalmarktgeschaft (insbesondere Wert-
papieremissions- und Kommissionsgeschaft, Vermittlungsprovisionen, Geschafte an Terminbdrsen, Finanz-
dienstleistungen und Informationsbereitstellung) sowie im Transaction Banking (insbesondere Zahlungsverkehr
inklusive Kreditkartengeschaft, Wertpapierverwahrung sowie Kursgewinne/-verluste aus dem Devisen-Dienst-
leistungsgeschaft).

Im Geschaftsfeld Firmenkundengeschéft lag der Provisionsiiberschuss mit 72 Mio. € um +9 Mio. € Uber dem
Wert des ersten Halbjahres 2020 in Hohe von 63 Mio. €. Der Anstieg ist insbesondere in Hohe von +4 Mio. €
auf das Corporate-Finance-Ergebnis sowie in Hohe von +2 Mio. € auf Restrukturierungsgeblhren zuriickzu-
fUhren. Zudem stiegen die Provisionsertrage aus Finanzgarantien und Kreditzusagen um +2 Mio. €.

Im Geschaftsfeld Kapitalmarktgeschaft erhdhte sich der Ergebnisbeitrag zum Provisionstiberschuss um
+19 Mio. € auf 136 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 117 Mio. €). Hierbei stiegen insbesondere die Ertrage aus dem
Konsortial- und Emissionsgeschaft um +14 Mio. € sowie Fonds-Vermittlungsprovisionen um +6 Mio. €.

Des Weiteren lag der Provisionsiiberschuss im Geschéaftsfeld Transaction Banking mit 74 Mio. € um +9 Mio. €
Uber dem Wert der Vergleichsperiode in Hohe von 65 Mio. €. Der Anstieg ist mit +4 Mio. € auf die Wertpa-
pierverwahrung und -verwaltung, im Wesentlichen getrieben durch eine Volumensteigerung, mit +3 Mio. €
auf geringere Kosten flr die Wertpapierabwicklung aufgrund neu eingerdaumter Umsatzrabatte sowie mit

+2 Mio. € auf abgegrenzte Instant-Payment-Gebihren zurlickzufthren.

Die DZ BANK hat Abwicklungsleistungen im Rahmen der Geschéftsbesorgung im Kreditgeschaft auf die
Schwaébisch Hall Kreditservice, im Zahlungsverkehr auf die equensWorldline SE und Cash Logistik Security AG
sowie im Kapitalmarktgeschaft/Transaction Banking auf die Deutsche WertpapierService Bank AG Ubertragen.
Die Aufwendungen aus der Geschaftsbesorgung der genannten externen Abwicklungsgesellschaften betrugen
insgesamt -93 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -93 Mio. €) und werden im Provisionstberschuss des Geschaftsfeldes
Firmenkunden in Héhe von -4 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -4 Mio. €) und des Geschaftsfeldes Kapital-
markt/Transaction Banking in Hohe von -89 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -89 Mio. €) ausgewiesen.

Neben der Entwicklung in den oben genannten Geschaftsfeldern verminderte sich das Provisionsergebnis aus
sonstigen Finanzdienstleistungen im Berichtszeitraum auf -24 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -15 Mio. €). Hierin
enthalten ist die Umbuchung von Kreditbearbeitungsgebihren in Héhe von -11 Mio. € (1. Halb-

jahr 2020: -12 Mio. €) sowie der Aufwand aus der Weiterleitung des Bonuszinses aus dem TLTRO-III-Pro-
gramm an die beteiligten Konzerntéchter in Héhe von -15 Mio. €.

Das Handelsergebnis verminderte sich auf -8 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 521 Mio. €).

Im Handelsergebnis spiegeln sich die Geschaftstatigkeit des Geschaftsfelds Kapitalmarkt sowie das Ergebnis
aus mit Handelsabsicht abgeschlossenen Geldmarktgeschaften (im Wesentlichen Repurchase Agreements)
sowie Derivaten des Bereichs Group Treasury wider (,,Zum beizulegenden Zeitwert im erfolgswirksamen Kon-
zernergebnis bewertete finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten” (Fair Value PL)). Das Bewertungs-
ergebnis aus , Zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert eingestuften finanziellen
Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten (Fair Value Option)” ist ebenfalls im Handelsergebnis enthalten.
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Im Berichtszeitraum stand einem Anstieg im Ergebnis der operativen Handelstatigkeit ein starker Rickgang
aus IFRS-bedingten Bewertungseffekten gegentber.

Das Ergebnis aus dem operativen Handelsgeschaft im Geschaftsfeld Kapitalmarkt lag mit 363 Mio. € um
+104 Mio. € Uber dem Wert der Vergleichsperiode in Hohe von 259 Mio. €. Im Kundengeschaft trugen die
Nachfrage von institutionellen Kunden und von Verbundbanken nach Zinsderivaten und Bonitatsstrukturen
(Credit-Linked Notes) sowie die Nachfrage der Privatkunden nach Aktienderivaten und -zertifikaten zum Er-
gebnisanstieg bei. Die Entwicklung des operativen Handelsergebnisses ist — neben dem Kundengeschaft — auf
die aktuelle Kapitalmarktentwicklung (weitere Einengung der Creditspreads, Aktienmarktentwicklung) sowie
die Risikosteuerung des Handels zurtickzufihren.

Darlber hinaus schlugen sich im ersten Halbjahr 2021 IFRS-bedingte Effekte mit -372 Mio. € nieder. Die we-
sentlichen Treiber dafir waren sowohl im Vorjahreszeitraum als auch im Berichtszeitraum Veranderungen des
Bewertungsergebnisses von Eigenemissionen der Unterkategorien ,Zum beizulegenden Zeitwert im erfolgs-
wirksamen Konzernergebnis bewertete finanzielle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten (Fair Value PL)" so-
wie , Zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert eingestufte finanzielle Vermogens-
werte und Verbindlichkeiten (Fair Value Option)”. Wahrend im Vorjahr, insbesondere aufgrund der Auswei-
tung von Bewertungsaufschlagen am Anleihemarkt im Rahmen der COVID-19-Krise, bei diesen Emissionen ein
positives Bewertungsergebnis erzielt werden konnte, hat sich dieser Effekt aufgrund der Beruhigung an den
Anleihemarkten mit einer gegenlaufigen Wirkung in der Gewinn- und Verlustrechnung im ersten Halbjahr
2021 niedergeschlagen.

Im ersten Halbjahr 2021 betrug das Bewertungsergebnis fir Emissionen der genannten Unterkategorien
-163 Mio. €. In den Finanzinstrumenten, die zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet werden, haben
sich die Reserven erhoht.

Darlber hinaus entstand eine weitere Belastung aus derivativen Sicherungsgeschaften, die in Beziehung zu
Konzernfinanzierungen stehen und daher nicht in das Hedge Accounting einbezogen werden dirfen. Diese
Belastung wird sich in den Folgejahren Uber den Restlaufzeiteneffekt (sogenannter Pull-to-Par-Effekt) ergebnis-
seitig umkehren. Ferner belastete in einem geringeren Umfang die Ineffektivitat des Hedge Accounting das
Ergebnis. Diesem Aufwand stand ein Ertrag in der Position , Sonstiges Bewertungsergebnis aus Finanzinstru-
menten” in gleicher Hohe gegeniber.

Das Ergebnis aus Finanzanlagen erhohte sich um +22 Mio. € auf 24 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 2 Mio. €).
Das Ergebnis resultiert aus Ertragen in Hohe von 41 Mio. € durch WertpapierverduBerungen der Kategorie
Fair Value OCl, denen Aufwendungen in Hohe von -22 Mio. € infolge von Aufldsungen der Fair Value OCI-
bilanzierten Sicherungsbeziehungen aus dem Portfolio Fair Value Hedge Accounting gegeniberstanden. Dar-
Uber hinaus ergaben sich Ergebnisbeitrage in Hohe von 5 Mio. € aus der Rickfihrung ausstehender
Tier-I-Emissionen.

Das Sonstige Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten erhohte sich auf 31 Mio. € (1. Halbjahr 2020:
7 Mio. €). Dabei erhohte sich sowohl die Bewertungsveranderung der zum Fair Value PL bewerteten Finanzin-
strumente um +9 Mio. € auf 5 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -4 Mio. €) als auch das Ergebnis aus der Ineffektivitat
im Hedge Accounting um +15 Mio. € auf 26 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 11 Mio. €).

Das Ergebnis aus der Ausbuchung von finanziellen Vermégenswerten, die zu fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten bewertet werden, betrug unverandert zur Vergleichsperiode 3 Mio. €. Dabei erh6hten sich die
Gewinne aus dem Abgang von finanziellen Vermdgenswerten, die zu fortgefihrten Anschaffungskosten be-
wertet werden, um +5 Mio. € auf 8 Mio. €. Gegenlaufig ergab sich aus der Auflésung von Buchwertkorrektu-
ren (Hedge Adjustments) im Rahmen des Hedge Accounting ein Effekt von -5 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -1 Mio. €).



28

Konzernzwischenlagebericht
Wirtschaftsbericht

Die Risikovorsorge zeigte im Saldo eine Auflésung in Hohe von 78 Mio. € (1. Halbjahr 2020: Zufihrung in
Hohe von -256 Mio. €). Dabei betrugen die Nettoauflésungen im Kreditgeschaft und bei Finanzanlagen

41 Mio. €. Hierunter entfielen Nettoauflésungen in Hohe von 26 Mio. € auf die Risikovorsorge der Stufe 1,
Nettozufihrungen in Hohe von -50 Mio. € auf Stufe 2 sowie Nettoaufldsungen in Hohe von 65 Mio. € auf
Stufe 3. Der Saldo aus Eingangen auf abgeschriebene Forderungen, Direktabschreibungen und Zufiihrungen
zu sonstigen Rickstellungen im Kreditgeschaft betrug 37 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -1 Mio. €).

Die Nettoaufldsungen der Risikovorsorge in Stufe 1 waren durch den Stufentransfer eines Geschaftspartners
gepragt, wodurch sich eine Auflésung in den Finanzanlagen in Hohe von 16 Mio. € ergab. Die Zufiihrungen in
Stufe 2 sind im Wesentlichen auf Rating-Verschlechterungen von groBeren Einzeladressen zurlickzufihren. Die
Auflésungen in Stufe 3 resultierten vorwiegend aus der Rickfihrung eines Einzelengagements in Hohe von

51 Mio. €. Durch die Vereinnahmung von Sicherheitenerldsen bei einem Geschaftspartner ergaben sich Ein-
gange auf abgeschriebene Forderungen in Héhe von 20 Mio. €.

Im ersten Halbjahr 2020 resultierte der Zuflihrungsbedarf in den Stufen 1 und 2 in Héhe von -98 Mio. € (1.
Halbjahr 2021: -10 Mio. €) aus der Berlcksichtigung der erwarteten makrookonomischen Entwicklungen ins-
besondere Uber eine Adjustierung der modellbasierten Ausfallwahrscheinlichkeitsprofile (sogenannte Shift-
Faktoren) im Zusammenhang mit der COVID-19-Pandemie, welche bei der Ermittlung der erwarteten Verluste
berlcksichtigt werden. Zudem wurde die Risikovorsorge in Stufe 3 infolge einzelner gréBerer Zufihrungen
erhoht.

Die Verwaltungsaufwendungen erhohten sich um 21 Mio. € auf -664 Mio. € (1. Halbjahr 2020:
-643 Mio. €).

Der Anstieg der Personalaufwendungen um 5 Mio. € auf -298 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -293 Mio. €) ist im
Wesentlichen auf Gehaltsanpassungen zurickzufihren.

Die sonstigen Verwaltungsaufwendungen stiegen um 16 Mio. € auf -366 Mio. € (1. Halbjahr 2020:

-350 Mio. €). Die darin enthaltenen Aufwendungen fir den Restrukturierungsfonds fir Kreditinstitute (Ban-
kenabgabe) und Beitrdge zur BVR-Sicherungseinrichtung erhdéhten sich um 27 Mio. € auf -82 Mio. € (1. Halb-
jahr 2020: -55 Mio. € unter Berlcksichtigung der Auflosung von Rickstellungen).

Gegenlaufig reduzierten sich die Beratungsaufwendungen um 17 Mio. € auf -81 Mio. € (1. Halbjahr

2020: -98 Mio. €). Die in den sonstigen Verwaltungsaufwendungen enthaltenen Abschreibungen reduzierten
sich um 1 Mio. € auf -40 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -41 Mio. €). Diese untergliedern sich mit -17 Mio. € auf
Abschreibungen fur Nutzungsrechte (1. Halbjahr 2020: -18 Mio. €), mit -13 Mio. € auf Abschreibungen fir
Sachanlagen und Investment Property (1. Halbjahr 2020: -14 Mio. €) sowie mit -10 Mio. € auf Abschreibun-
gen fir sonstige immaterielle Vermdgenswerte (1. Halbjahr 2020: -9 Mio. €).

Das Sonstige betriebliche Ergebnis in Hohe von -5 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 7 Mio. €) enthielt Aufldsungen
von Ruckstellungen und abgegrenzten Schulden in Héhe von 15 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 20 Mio. €), Auf-
wendungen aus Verlustibernahmen in Hohe von -4 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -13 Mio. €) sowie Aufwendun-
gen fir paydirekt in Hohe von -8 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -8 Mio. €).

Das Ergebnis vor Steuern im Berichtszeitraum in Hohe von 218 Mio. € verminderte sich um -67 Mio. € ge-
genuber dem fir die Vergleichsperiode ausgewiesenen Ergebnis in Hohe von 285 Mio. €.

Die Aufwand-Ertrags-Relation des Berichtshalbjahres belief sich auf 82,6 Prozent (1. Halbjahr 2020:
54,3 Prozent).

Der regulatorische RORAC betrug 8,2 Prozent (1. Halbjahr 2020: 10,5 Prozent).
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3.2.6 DZ HYP

Der Zinsiiberschuss der DZ HYP lag mit einem Betrag in Hohe von 364 Mio. € um +6 Mio. € Uber dem
Niveau des Vergleichszeitraums (1. Halbjahr 2020: 358 Mio. €). Aus der Teilnahme der DZ HYP am
TLTRO-lII-Programm der EZB resultierte im Berichtszeitraum eine Bonusverzinsung in Hohe von 7 Mio. €
(1. Halbjahr 2020: 0 Mio. €).

Der Zinstiberschuss hat sich insbesondere aufgrund des Bestandsanstiegs infolge der Generierung des Neu-
geschéfts positiv entwickelt. Das Bestandsvolumen an Immobilienkrediten nahm um +2.835 Mio. € auf
54.140 Mio. € (30. Juni 2020: 51.305 Mio. €) zu. Das Neugeschaftsvolumen inklusive der Finanzierung Offent-
licher Kunden nahm um +1.478 Mio. € zu und belief sich auf 5.374 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 3.896 Mio. €).

Im Geschaft mit Firmenkunden belief sich das Neugeschaftsvolumen auf 3.705 Mio. € (1. Halbjahr 2020:
2.978 Mio. €). Das in dem Geschaftsfeld gemeinschaftlich mit den Volksbanken und Raiffeisenbanken darge-
stellte Kreditgeschaft wies ein Volumen in Hohe von 2.245 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 2.191 Mio. €) auf. Im
Geschaft mit Privatkunden wurde ein Neuzusagevolumen in Hohe von 1.408 Mio. € erzielt (1. Halbjahr 2020:
750 Mio. €). Davon betrug das durch Volksbanken und Raiffeisenbanken vermittelte Neuzusagevolumen
1.337 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 699 Mio. €). Im Geschaft mit Offentlichen Kunden wurde ein Neugeschéfts-
volumen in Héhe von 261 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 168 Mio. €) generiert. Davon entfielen 215 Mio. €

(1. Halbjahr 2020: 127 Mio. €) auf das Vermittlungsgeschaft durch die Genossenschaftsbanken und 46 Mio. €
(1. Halbjahr 2020: 42 Mio. €) auf das Direktgeschaft.

Das Sonstige Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten stieg um +196 Mio. € auf 70 Mio. € (1. Halb-
jahr 2020: -126 Mio. €). Im Berichtszeitraum waren Einengungen der Bonitats-Spreads festzustellen, dagegen
waren im Vergleichszeitraum im Zuge der COVID-19-Pandemie Ausweitungen dieser Spreads zu beobachten.
So betrug das Bewertungsergebnis fir Anleihen aus den Peripheriestaaten des Euro-Raums im Berichtszeit-
raum 57 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -114 Mio. €). Davon entfielen 30 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -45 Mio. €) auf
italienische, 21 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -43 Mio. €) auf spanische und 6 Mio. € (1. Halbjahr 2020:

-26 Mio. €) auf portugiesische Staatsanleihen.

Die Risikovorsorge weist eine Auflésung in Héhe von 1 Mio. € (1. Halbjahr 2020: Zufihrung in Héhe von
-6 Mio. €) auf. Der Risikovorsorgebedarf des Vergleichszeitraums war im Wesentlichen auf Zufihrungen im
Zusammenhang mit der COVID-19-Pandemie zurlckzufihren.

Die Verwaltungsaufwendungen sind um 22 Mio. € auf -157 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -135 Mio. €) gestie-
gen. Die Personalaufwendungen stiegen um 1 Mio. € auf -48 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -47 Mio. €). Die sons-
tigen Verwaltungsaufwendungen nahmen infolge des gestiegenen Beitrags zum Garantiefonds und einer ho-
heren Bankenabgabe um 21 Mio. € auf -109 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -88 Mio. €) zu.

Das Ergebnis vor Steuern hat sich mit einem Betrag in Hohe von 287 Mio. € im Wesentlichen infolge der
oben erwahnten Einflussfaktoren um +181 Mio. € gegentber dem Wert des ersten Halbjahres 2020 in Hohe
von 106 Mio. € verbessert.

Die Aufwand-Ertrags-Relation belief sich auf 35,5 Prozent (1. Halbjahr 2020: 54,7 Prozent).

Der regulatorische RORAC betrug 39,9 Prozent (1. Halbjahr 2020: 13,3 Prozent).

3.2.7 DZ PRIVATBANK

Der Zinsiiberschuss der DZ PRIVATBANK reduzierte sich infolge des weiterhin niedrigen Zinsniveaus um

-16 Mio. € auf 28 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 44 Mio. €).

Der ZinsUberschuss des Vergleichszeitraums war insbesondere durch die gesunkenen USD-Geldmarktzinsen
positiv beeinflusst.



30

Konzernzwischenlagebericht
Wirtschaftsbericht

Das durchschnittliche Kreditvolumen des avalierten LuxCredit-Geschafts der DZ PRIVATBANK, die als Kompe-
tenzzentrum fir die Wahrungsfinanzierung und -anlage im zinsabhangigen Geschaft fungiert, belief sich auf
einen Betrag in Hohe von 4,9 Mrd. € (1. Halbjahr 2020: 4,9 Mrd. €).

Der Provisionsiiberschuss verbesserte sich um +10 Mio. € auf 103 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 93 Mio. €). Die
Zunahme im Provisionsuberschuss ist im Wesentlichen auf héhere Ergebnisbeitrage im Private Banking und im
Fondsdienstleistungsgeschaft zurickzufihren.

Die verwalteten Anlagemittel von vermogenden Privatkunden betrugen zum Ende des ersten Halbjahres 2021
21,8 Mrd. € (30. Juni 2020: 18,6 Mrd. €). Das verwaltete Anlagevermdgen umfasst das Wertpapier-, Derivate-
und Einlagevolumen der Kunden im Geschaftsfeld Private Banking.

Das betreute Fondsvolumen betrug 169,5 Mrd. € (30. Juni 2020: 122,2 Mrd. €). Die Anzahl der Fondsmandate
belief sich auf 540 Mandate (30. Juni 2020: 534 Mandate).

Die Verwaltungsaufwendungen sind um 4 Mio. € auf -125 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -121 Mio. €) angestie-
gen. Die Personalaufwendungen beliefen sich dabei auf -69 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -68 Mio. €). Die einem
strikten Prozess- und Kostenmanagement unterliegenden sonstigen Verwaltungsaufwendungen in Héhe von
-56 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -53 Mio. €) lagen im Wesentlichen aufgrund der gestiegenen Bankenabgabe
Uber dem Niveau des Vergleichszeitraums.

Das Ergebnis vor Steuern reduzierte sich aufgrund der oben erlduterten Veranderungen insgesamt
um -8 Mio. € auf 19 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 27 Mio. €).

Die Aufwand-Ertrags-Relation belief sich auf 86,8 Prozent (1. Halbjahr 2020: 81,2 Prozent).

Der regulatorische RORAC betrug 11,4 Prozent (1. Halbjahr 2020: 13,7 Prozent).

3.2.8 VR Smart Finanz
Mit dem Verkauf der VR Factorem zum 29. September 2020 an die DZ BANK hat sich die Segmentzusammen-
setzung gegenUlber dem Vergleichszeitraum gedndert.

Der Zinstiberschuss der VR Smart Finanz nahm im Berichtszeitraum um -8 Mio. € auf 64 Mio. € (1. Halb-
jahr 2020: 72 Mio. €) ab.

Das Neugeschaft mit Kredit- und Objektfinanzierungen entwickelte sich im Berichtszeitraum aufgrund der Fol-
gen der COVID-19-Pandemie weiterhin verhalten und lag mit -41,4 Prozent unter dem Wert des Vergleichs-
zeitraums (1. Halbjahr 2020: +13,9 Prozent). Dabei war das erste Halbjahr 2020 insbesondere durch den ho-
hen Liquiditatsbedarf gewerblicher Kunden und eine Zunahme der Auszahlungen des Unternehmerkredits

VR Smart flexibel um +37,0 Prozent im ersten Quartal 2020 gepragt. Der VR Smart flexibel wurde ab dem
Frahjahr 2020 aufgrund der COVID-19-Pandemie voribergehend durch den VR Smart flexibel Forderkredit,
der sich an dem , KfW-Sonderprogramm 2020" fur etablierte und junge Unternehmen orientiert, ersetzt.

Der VR Smart flexibel Forderkredit verzeichnete zum 30. Juni 2021 Gber 50.000 Anfragen sowie rund

1.009 Mio. € genehmigtes Darlehensvolumen und wird im Rahmen der Verlangerung des KfW-Forderpro-
gramms bis Ende 2021 angeboten. Seit der Wiedereinfihrung des Unternehmerkredits VR Smart flexibel am
30. November 2020 wurde ein Darlehensvolumen in Hohe von rund 230 Mio. € genehmigt.

Die Aufwendungen zur Risikovorsorge beliefen sich auf -5 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -26 Mio. €). Dabei war
die Risikovorsorge des Vergleichszeitraums im Wesentlichen durch die Anpassung der Scorekarten, die Anpas-
sung von Risikoparametern im Rahmen der Berechnung des erwarteten Ausfallrisikos und die Zufihrung im
Zusammenhang mit der COVID-19-Pandemie gepragt.
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Die Verwaltungsaufwendungen nahmen um 11 Mio. € auf -41 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -52 Mio. €) ab.
Die Personalaufwendungen haben sich dabei insbesondere mit Blick auf die verringerten Mitarbeiterkapazita-
ten um 5 Mio. € auf -24 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -29 Mio. €) reduziert. Die sonstigen Verwaltungsaufwen-
dungen gingen im Wesentlichen aufgrund der Auslagerung des Betriebs der elektronischen Datenverarbeitung
und des Zahlungsverkehrs um 6 Mio. € auf -17 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -23 Mio. €) zurlick.

Das Ergebnis vor Steuern der VR Smart Finanz betrug im Wesentlichen infolge der oben genannten Einfluss-
faktoren 0 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -24 Mio. €).

Die Aufwand-Ertrags-Relation betrug 89,1 Prozent (1. Halbjahr 2020: 96,3 Prozent).

Der regulatorische RORAC belief sich auf 0,3 Prozent (1. Halbjahr 2020: -17,1 Prozent).

3.2.9DVB

Der Zinsliberschuss des DVB-Teilkonzerns reduzierte sich um -32 Mio. € auf -12 Mio. € (1. Halbjahr 2020:
20 Mio. €). Der Riickgang resultiert im Wesentlichen aus nun fehlenden Zinseinnahmen in Folge des im Laufe
des Berichtshalbjahres 2020 und im ersten Halbjahr 2021 erfolgten Portfolioriickbaus.

Zum 30. Juni 2021 betrug das nominale Kundenkreditvolumen des DVB-Teilkonzerns 2,5 Mrd. € (31. Dezem-
ber 2020: 3,9 Mrd. €).

Der Provisionsiiberschuss belief sich auf 8 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 16 Mio. €). Die Verringerung geht im
Wesentlichen auf den Wegfall der Ertrage infolge des Portfoliorlickbaus zurtck.

Das Sonstige Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten betrug 24 Mio. € (1. Halbjahr 2020:

-68 Mio. €). Im Vergleichszeitraum flihrten insbesondere Bewertungseffekte bei nicht in Hedge Accounting
einbezogenen Derivaten sowie die Bewertungseffekte aus der Anwendung der Fair Value Option zu einer ne-
gativen Entwicklung. Dagegen war das Ergebnis des Berichtszeitraums durch positive Ergebniseffekte beein-
flusst.

In der Berichtsperiode ergab sich eine Nettoauflésung der Risikovorsorge in Hohe von 80 Mio. € (1. Halb-
jahr 2020: Nettozufihrung -148 Mio. €), die im Wesentlichen auf den voranschreitenden Portfoliorlickbau zu-
rickzuflhren ist. Im Vergleichszeitraum ergab sich dagegen ein erhohter Risikovorsorgeaufwand insbesondere
im Zusammenhang mit der COVID-19-Pandemie und der weiteren Anpassung von Risikoparametern im Rah-
men der Berechnung des erwarteten Ausfallrisikos.

Die Verwaltungsaufwendungen in Hohe von -68 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -78 Mio. €) sind gegeniiber dem
Vergleichszeitraum um 10 Mio. € gesunken. Die Personalaufwendungen haben sich infolge des ricklaufigen
Personalbestands um 6 Mio. € auf -28 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -34 Mio. €) reduziert. Die sonstigen Verwal-
tungsaufwendungen lagen mit einem Betrag in Hohe von -40 Mio. € unter dem Wert des Vergleichszeitraums
in Hohe von -44 Mio. €, im Wesentlichen infolge gesunkener Rechts- und Beratungskosten.

Das Ergebnis vor Steuern betrug im Berichtszeitraum im Wesentlichen infolge der oben erwahnten Einfluss-
faktoren 70 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -228 Mio. €).

Die Aufwand-Ertrags-Relation des Berichtshalbjahres betrug >100,0 Prozent (1. Halbjahr 2020: >100,0 Pro-
zent).

Der regulatorische RORAC belief sich auf >100,0 Prozent (1. Halbjahr 2020: >-100,0 Prozent).
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3.2.10 DZ BANK - Holdingfunktion
Der Zinsiiberschuss beinhaltet den Aufschlag auf Nachrangmittel sowie das Zinsergebnis aus der Refinanzie-
rung der Buchwerte der wesentlichen Beteiligungen und der Anlage des Eigenkapitals.

Der ZinsUberschuss betrug im Berichtszeitraum -20 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -23 Mio. €).

Der Zinsaufwand aus Nachrangmitteln hat sich in der Jahresdurchschnittsbetrachtung bei riickldufigen Bestan-
den um 2 Mio. € auf -24 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -26 Mio. €) vermindert.

Der Zinstberschuss aus der Refinanzierung der Beteiligungsbuchwerte sowie der Anlage des Eigenkapitals be-
trug im Berichtshalbjahr 4 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 3 Mio. €).

Die Verwaltungsaufwendungen erhohten sich gegenliber der Vergleichsperiode um 18 Mio. € auf
-119 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -101 Mio. €).

Die Aufwendungen fir Bankenabgabe und Beitrage (insbesondere zur BVR-Sicherungseinrichtung) erhohten
sich um 13 Mio. € auf -47 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -34 Mio. € unter Berlcksichtigung der Auflésung von
Ruckstellungen). Weiterhin erhohten sich die IT- und Projektaufwendungen von -22 Mio. € im ersten Halbjahr
2020 auf -28 Mio. € im Berichtszeitraum. Die weiteren Aufwendungen mit Konzern- und Verbundnutzen ver-
ringerten sich um 1 Mio. € auf -14 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -15 Mio. €). Die Aufwendungen aus der Kon-
zernsteuerungsfunktion lagen mit -29 Mio. € auf dem Niveau der Vergleichsperiode (1. Halbjahr 2020:

-30 Mio. €).

3.2.11 Sonstige/Konsolidierung

Die unter Sonstige/Konsolidierung ausgewiesenen konsolidierungsbedingten Anpassungen der Geschafts-
segmentergebnisse vor Steuern auf das Konzernergebnis vor Steuern resultieren aus der Konsolidierung kon-
zerninterner Transaktionen sowie aus der Bilanzierung von Anteilen an Gemeinschaftsunternehmen und asso-
ziierten Unternehmen nach der Equity-Methode.

Die auf den ZinsUberschuss entfallenden Anpassungen resultieren im Wesentlichen aus der Konsolidierung
konzerninterner Dividendenzahlungen und aus Ausschlttungen auf konzerninterne Anteile stiller Gesellschaf-
ter sowie aus der vorzeitigen Tilgung von ausgegebenen Schuldverschreibungen und Geldmarktpapieren, die
durch vom Emittenten abweichende Unternehmen der DZ BANK Gruppe erworben wurden.

Die Konsolidierungen im Provisionslberschuss betreffen insbesondere das Provisionsgeschaft der TeamBank
und des Teilkonzerns BSH mit dem Teilkonzern R+V.

Die UGbrigen Anpassungen sind im Wesentlichen ebenfalls auf die Aufwands- und Ertragskonsolidierung zu-
rlickzufihren.

Die Bilanzsumme der DZ BANK Gruppe nahm zum 30. Juni 2021 um +43,3 Mrd. € oder +7,3 Prozent auf
637,9 Mrd. € (31. Dezember 2020: 594,6 Mrd. €) zu. Dieser Anstieg geht im Wesentlichen auf die jeweils er-
hohte Bilanzsumme der DZ BANK — VUGB (+33,6 Mrd. €), der DZ PRIVATBANK (45,0 Mrd. €) sowie der R+V
(+4,9 Mrd. €) zuruck, wahrend die DZ HYP (-2,7 Mrd. €) und die DVB (-1,7 Mrd. €) Rlickgange verzeichnen.

Das Geschaftsvolumen, definiert als Summe aus der Bilanzsumme, den Assets under Management der UMH
zum 30. Juni 2021 in Héhe von 427.241 Mio. € (31. Dezember 2020: 385.935 Mio. €), den Finanzgarantien
und Kreditzusagen in Hohe von 80.588 Mio. € (31. Dezember 2020: 77.272 Mio. €) und dem Volumen der
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Treuhandgeschafte in Hohe von 2.272 Mio. € (31. Dezember 2020: 2.094 Mio. €), belief sich auf
1.147.971 Mio. € (31. Dezember 2020: 1.059.874 Mio. €).

Die Barreserve der DZ BANK Gruppe nahm um +29,5 Mrd. € oder +43,1 Prozent auf 97,9 Mrd. € (31. De-
zember 2020: 68,4 Mrd. €) aufgrund des entsprechenden Anstiegs der Guthaben bei Zentralnotenbanken zu.
Die Erhéhung geht im Wesentlichen auf die DZ BANK — VuGB (Liquiditatssteuerungsfunktion) zurick.

Die Forderungen an Kreditinstitute der DZ BANK Gruppe verringerten sich um -0,6 Mrd. € oder -0,6 Pro-
zent auf 102,4 Mrd. €. Die Forderungen an inlandische Kreditinstitute stiegen um +0,6 Mrd. € auf
94,9 Mrd. €, die Forderungen an auslandische Kreditinstitute reduzierten sich um -1,2 Mrd. € auf 7,5 Mrd. €.

Die Forderungen an Kunden der DZ BANK Gruppe lagen mit einem Betrag in Hohe von 191,6 Mrd. € um
+1,3 Mrd. € oder +0,7 Prozent Uber dem Niveau des Vorjahresausweises. Dabei nahmen die Forderungen an
inlandische Kunden um +1,7 Mrd. € auf 165,8 Mrd. € zu, wahrend sich die Forderungen an auslandische Kun-
den um -0,4 Mrd. € auf 25,8 Mrd. € verringerten.

Die Handelsaktiva betrugen zum Ende des Berichtshalbjahres 52,8 Mrd. € und erhéhten sich damit gegen-
Uber dem Stand zum 31. Dezember 2020 um +10,0 Mrd. € oder +23,2 Prozent. Diese Veradnderung ist im We-
sentlichen auf einen Zuwachs der Forderungen aus Geldmarktgeschaften (+11,4 Mrd. €) und der Schuldver-
schreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapiere (+2,5 Mrd. €) sowie gegenlaufig auf einen Riickgang
des Betrags der positiven Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten (-4,1 Mrd. €) zurlckzufUhren.

Die Finanzanlagen gaben um -2,3 Mrd. € oder -3,8 Prozent auf 57,9 Mrd. € nach. Ursachlich hierfir war vor
allem ein um -2,2 Mrd. € verminderter Bestand an Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wert-
papieren.

Die Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen haben sich um +5,5 Mrd. € oder +4,6 Prozent auf
127,2 Mrd. € (31. Dezember 2020: 121,7 Mrd. €) erhoht. Dabei legten insbesondere die Vermdgen fir Rech-
nung und Risiko von Arbeitnehmern, Arbeitgebern und Inhabern von Lebensversicherungspolicen um

+2,0 Mrd. € auf 16,8 Mrd. €, die Hypothekendarlehen um +1,9 Mrd. € auf 12,8 Mrd. € sowie die nicht
festverzinslichen Wertpapiere um +1,6 Mrd. € auf 13,2 Mrd. € zu.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten verzeichneten in der DZ BANK Gruppe zum

30. Juni 2021 gegenlber dem Stand zum 31. Dezember 2020 einen Anstieg um +19,8 Mrd. € oder

+11,1 Prozent auf 197,6 Mrd. € bei einem um +16,1 Mrd. € auf 185,6 Mrd. € erh6hten Bestand an Verbind-
lichkeiten gegenuber inldndischen Kreditinstituten und einem um +3,7 Mrd. € auf 12,0 Mrd. € gestiegenen
Bestand an Verbindlichkeiten gegendber auslandischen Kreditinstituten. Im Anstieg spiegelt sich das seit dem
Ausbruch der Corona-Krise ausgebaute Fordermittelgeschaft wider. Zudem nahm die DZ BANK Gruppe bis
zum 30. Juni 2021 mit insgesamt ca. 33 Mrd. € am TLTRO-IlI-Programm der EZB teil, was zu einer weiteren
Erhéhung der Verbindlichkeiten gegendber Kreditinstituten fihrte.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden nahmen um +9,2 Mrd. € oder +6,8 Prozent auf 143,1 Mrd. €
(31. Dezember 2020: 133,9 Mrd. €) zu. Die Verbindlichkeiten gegenulber inldandischen Kunden reduzierten
sich um -2,1 Mrd. € auf 114,1 Mrd. € (31. Dezember 2020: 116,2 Mrd. €). Die Verbindlichkeiten gegeniiber
auslandischen Kunden erhdhten sich um +11,3 Mrd. € auf 29,0 Mrd. € (31. Dezember 2020: 17,7 Mrd. €).

Die Verbrieften Verbindlichkeiten erreichten zum Ende des Berichtshalbjahres in der DZ BANK Gruppe ei-
nen Wert in Hohe von 76,1 Mrd. € (31. Dezember 2020: 70,5 Mrd. €). Die Zunahme in Hohe von +5,6 Mrd. €
resultiert aus einer Erhohung des Bestands der anderen verbrieften Verbindlichkeiten um +2,7 Mrd. € auf
10,4 Mrd. € sowie einem gleichzeitigen Anstieg des Betrags der begebenen Schuldverschreibungen um

+2,9 Mrd. € auf 65,7 Mrd. €.
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Die Handelspassiva wiesen einen Zuwachs in Hohe von +5,4 Mrd. € oder +10,6 Prozent auf 55,8 Mrd. €
(31. Dezember 2020: 50,4 Mrd. €) auf. Diese Veranderung ist im Wesentlichen auf eine Zunahme der Ver-
bindlichkeiten aus Geldmarktgeschaften (+5,5 Mrd. €) sowie des Betrags der Lieferverbindlichkeiten aus Wert-
papierleerverkaufen (+2,1 Mrd. €) und der begebenen Schuldverschreibungen (+1,1 Mrd. €) zurlickzufihren.
Die negativen Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten verminderten sich um -3,3 Mrd. €.

Die Versicherungstechnischen Riickstellungen nahmen um +5,5 Mrd. € oder +4,9 Prozent auf

116,7 Mrd. € (31. Dezember 2020: 111,2 Mrd. €) zu. Dies resultiert maBgeblich jeweils aus dem Anstieg der
Deckungsrickstellung (+1,9 Mrd. €), der Rickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle

(+1,0 Mrd. €), der Beitragsubertrage (+1,0 Mrd. €) sowie der pensionsfondstechnischen und versicherungs-
technischen Riickstellungen, soweit das Anlagerisiko von Arbeitnehmern, Arbeitgebern und Inhabern von
Lebensversicherungspolicen getragen wird (+1,8 Mrd. €).

Das bilanzielle Eigenkapital der DZ BANK Gruppe belief sich zum 30. Juni 2021 auf 28,5 Mrd. € (31. Dezem-
ber 2020: 29,2 Mrd. €). Die Abnahme in Hohe von -0,7 Mrd. € gegentber dem Vorjahresultimo resultiert aus
der verminderten Rucklage aus dem erfolgsneutralen Konzernergebnis (-0,4 Mrd. €) sowie dem Rickgang der
nicht beherrschenden Anteile (-1,3 Mrd. €), welcher im Wesentlichen auf die vollstandige Riickzahlung der
begebenen Schuldverschreibungen der DZ BANK Perpetual Funding Issuer (Jersey) Limited, St. Helier, Jersey,
und der nichtkumulativen Trust-Vorzugsanteile der DZ BANK Capital Funding Trust |, DZ BANK Capital Fun-
ding Trust Il und DZ BANK Capital Funding Trust lll, jeweils Wilmington, Delaware, USA, zurlickzufiihren ist.
Dem standen eine Zunahme der Gewinnrlcklagen (+0,4 Mrd. €) sowie eine Zunahme des Konzerngewinns
gegeniber (30. Juni 2021: 1,2 Mrd. €, 31. Dezember 2020: 0,6 Mrd. €).

Die Eigenmittel- und Solvabilitatssituation des DZ BANK Finanzkonglomerats, der DZ BANK Gruppe und
der R+V Versicherung AG Versicherungsgruppe wird im Risikobericht dieses Konzernzwischenlageberichts
(Abschnitt VI.7.2) dargestellt.

Die Liquiditatssteuerung der Unternehmen der DZ BANK Gruppe erfolgt im Bereich Konzern-Treasury der
DZ BANK und dezentral in den einzelnen Tochterunternehmen. Hierzu werden die einzelnen Unternehmen
durch die DZ BANK mit Refinanzierungsmitteln versorgt (Gruppenrefinanzierung) oder sie tauschen Uber die
DZ BANK untereinander Zahlungsmittel aus (Group Clearing). Die Liquiditatssteuerung innerhalb der DZ BANK
erfolgt zentral durch den Bereich Konzern-Treasury in Frankfurt mit den angeschlossenen Treasury-Einheiten
der Auslandsfilialen, wobei Frankfurt die primare Verantwortung tragt.

Im Rahmen der Liquiditatssteuerung unterscheidet die DZ BANK Gruppe zwischen der operativen Liquiditat
(Liquiditat im Laufzeitenband bis zu einem Jahr) und der strukturellen Liquiditat (Liquiditat im Laufzeitenband
von Uber einem Jahr).

Im Bereich der operativen Liquiditat verfligt die DZ BANK Gruppe Uber eine diversifizierte Refinanzierungs-
basis. Hieran haben die Geldmarktaktivitdten aus der Liquiditatsausgleichsfunktion mit den Volksbanken und
Raiffeisenbanken einen maBgeblichen Anteil. Demnach kénnen die Genossenschaftsbanken freie Liquiditat bei
der DZ BANK anlegen sowie im Falle eines Liquiditatsbedarfs diesen Uber die DZ BANK decken. Dies fiihrt
regelmaBig zu einem Liquiditatsiberhang als einer wesentlichen Basis flr die kurzfristige Refinanzierung am
unbesicherten Geldmarkt. Firmenkunden und institutionelle Kunden bilden eine weitere wichtige Refinanzie-
rungsquelle zur Deckung des Bedarfs der operativen Liquiditat.

Zu Refinanzierungszwecken begibt die DZ BANK Gruppe an den Standorten Frankfurt, New York, Hongkong,
London und Luxemburg auBerdem verbriefte Geldmarktprodukte Gber ein einheitliches gruppenweites Multi-
Issuer-Euro-Commercial-Paper-Programm, zudem wird ein US-CP-Head-Office-Programm zentral durch den
Standort Frankfurt genutzt.
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Als Basis fiir die besicherte Geldmarktfinanzierung sind wesentliche Repo- und Wertpapierleiheaktivitaten so-
wie der Collateral-Management-Prozess zentral im Konzern-Treasury der DZ BANK angesiedelt. Die Refinanzie-
rung am Interbankenmarkt hat fir die DZ BANK Gruppe keine strategische Bedeutung.

Weiterhin stehen der DZ BANK Gruppe liquide Wertpapiere als Bestandteil der verfligbaren Liquiditatsreserven
zur Verflgung. Diese Wertpapiere kénnen als refinanzierungsfahige Sicherheiten fir geldpolitische Geschafte
mit Zentralbanken sowie flr die besicherte Refinanzierung an privaten Markten eingesetzt werden.

Im Bereich der strukturellen Liquiditat wird der Bedarf an langfristigen Finanzierungen (iber ein Jahr) der
DZ BANK sowie in Abstimmung mit den Gruppenunternehmen der Bedarf der DZ BANK Gruppe gesteuert und
gedeckt.

Die DZ BANK Gruppe hat bis zum 30. Juni 2021 mit insgesamt ca. 33 Mrd. € am TLTRO-lll-Programm der EZB
teilgenommen.

Der Bereich Konzern-Treasury der DZ BANK fiihrt jdhrlich einen gruppenweiten Liquiditatsausblick durch.
Auf Basis der abgestimmten Geschaftsplane der einzelnen Gesellschaften wird dabei der Refinanzierungsbe-
darf der DZ BANK Gruppe fiir das nachste Geschaftsjahr ermittelt. Der Liquiditatsausblick wird innerhalb des
Geschaftsjahres laufend aktualisiert.

Daneben werden monatlich Strukturanalysen der diversifizierten Ressourcen der Passivseite der DZ BANK
durchgefiihrt. Diese Analysen dienen der Information des Managements und sind die Basis der aktiven Steue-
rung des Verbindlichkeitenprofils. Erganzend zur Darstellung der Refinanzierungsstruktur sind Erlauterungen
zum Liquiditatsrisiko im Risikobericht dieses Konzernzwischenlageberichts (Abschnitt VI.6.1) enthalten. Die
Verdnderungen der Zahlungsstrome aus der operativen Geschaftstatigkeit sowie aus der Investitions- und der
Finanzierungstatigkeit sind fur das Berichtshalbjahr wie fir das entsprechende Halbjahr des Vorjahres in der
Kapitalflussrechnung im Konzernzwischenabschluss aufgefihrt.





